MAGYARORSZAG KORMANYA
Kozli: Magyar Kozlony

A KORMANY

rendelete

az onkéntes kolcsonos nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairol szolo
281/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet médositasarol

A Kormany az dnkéntes kolcsonds biztositdé pénztarakrol sz6l6 1993. évi XCVI. térvény 78. §
(1) és (3) bekezdésében kapott felhatalmazas alapjan, az Alaptorvény 15. cikk (1) bekezdésében
meghatarozott feladatkorében eljarva a kovetkezdket rendeli el:

1.8

Az oOnkentes kolesonds nyugdijpenztarak befektetesi ¢s gazdalkodasi szabalyairol szolo
281/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: Obr.) 13. § (4) és (4a) bekezdése helyébe
a kovetkez6 rendelkezés 1ép:

»(4) A letétkezeld a fedezeti, miikddési és likviditasi alap eszkozeit, valamint a fliggd tételeket
egymastol elkiilonitve mutatja ki. A pénztar a pénztari eszkozok piaci értékének és az
elszdmoloegységek arfolyamanak a meghatdrozasahoz sziikséges adatokrol (tobbek kozott az
ingatlanokrol, arukrol, hazipénztar és a bankszamlék egyenlegérol, a tagi kolcsonokrol, titon
1évé pénzeszkdzokrdl, bankbetétek és azok kamatardl, vagyonkezelési dijrol és annak
szamitasarol, portfoliok kozotti atvezetésekrdl) és az azokban bekovetkezett valtozasokrol a
targynapot kovetd els6 munkanapon teljes koriien tdjékoztatja a letétkezeldt. A tajékoztatas a
(3) bekezdésben meghatarozott kotelezettségekre nem vonatkozik.

(4a) A pénztar a fedezeti, miikodeési €s likviditasi alap pénzeszkozeit, valamint a fliggd tételeket
egymastol elkiilonitett bankszamlan (alszamlan) tartja, ez vonatkozik a befektetési szamlakra
¢s a lekotott betétekre is. A pénztar olyan naprakész analitikus nyilvantartast vezet, amelybdl
munkanaponként egyértelmiien megéllapithatd, hogy az egyes eszkdzok melyik alaphoz
tartoznak. A nyilvantartas tartalmazza a fliggo tételeket is. A nyilvantartas adatair6l a pénztar
munkanaponként tdjékoztatja a letétkezelt.”

2. §
Az Obr. 15. § (2) bekezdésének b) pontja helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

(A pénztar a vagyonkezelést abban az esetben végezheti vagyonkezelo megbizasa nélkiil
onalloan, ha)

,,b) a befektetési politikdban rogzitésre keriilnek a sajat vagyonkezelésre vonatkoz6 részletes
eljarasi szabalyok,”



3.8
(1) Az Obr. 16. § (1) bekezdése a kdvetkezé f) ponttal egésziil ki:

(A pénztar befektetési politikajat az igazgatotandcs alakitja ki és fogadja el. A befektetési
politika kotelezo tartalmi elemei a kovetkezok:)

,f) a befektetett eszk6zok értékelése soran alkalmazott, a letétkezel6vel kozosen kialakitott
alapelvek, illetve az alkalmazott moddszertan leirasa (a tovabbiakban: eszkozértékelési
szabalyzat).”

4. §
Az Obr. 24. § (2) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(2) A pénztar a fedezeti tartalék targyévre vonatkozd brutto, illetve nettd pénztari
hozamratajat, referencia-hozamratajat, illetve a fedezeti tartaléknak az elmult tiz, tizendt és
hasz naptéri év — 25. § (3) bekezdésében foglaltak szerint szamitott — atlagos bruttd és nettd
hozamratajat, referencia-hozamratajat a targyévet koveté év februar 28-aig a Feliigyeletnek
bejelenti és azokat a Feliigyelet marcius 31-ig a honlapjan kozzéteszi. A kozzététel soran a
Feliigyelet jelzi, hogy a tiz, tizenot és husz éves atlagos bruttd hozamrata a vagyonkezeldi
teljesitményt mutatja. Valaszthatd portfoliés rendszer milkddtetése esetén a valaszthatd
portfoliokra vonatkozo bruttd, illetve nettd hozamratdkat, referencia-hozamratakat és a
portfoliok forduldnapi zard piaci értékét kell jelenteni a Feliigyelet részére. A Feliigyeletnek
jelentett referencia-hozamrataknal fel kell tiintetni, hogy azok pénz- és tOkepiaci indexen
(indexeken) vagy abszolit hozammutaton alapulnak-e. Amennyiben a pénztar alapitasi
idépontja miatt a fenti idoszakra a hozamrata, referencia-hozamrata nem értelmezhetd, akkor a
pénztar alapitdsi éve Ota eltelt teljes naptari évek fenti moddszerrel szamitott atlagos
hozamratajat, referencia-hozamratajat kell megjelentetni annak feltiintetésével, hogy az mely
id6észak adataibdl keriilt szdmitdsra. Amennyiben — a valaszthatd portfolios rendszer indulési
id6pontjabol adoddéan — a tiz, tizenot, illetve husz éves hozamrata szédmitisahoz a
portfolionkénti hozamrata nem értelmezhetd, akkor az indulés eldtti évekre vonatkozoan az
atlagos hozamrata szamitdsdhoz — minden portf6lio tekintetében — a fedezeti tartalék szintii
hozamratat kell alkalmazni annak feltiintetésével, hogy a fedezeti tartalék hozamratajat mely
iddszak tekintetében vették figyelembe.”

5. §
(1) Az Obr. 25. § (1) bekezdésének c) és d) pontja helyébe a kdvetkezd rendelkezés 1ép:

(A pénztar minden évben, legkésobb a pénziigyi évet koveto év junius 30-aig koteles
nyilvanossdgra hozni:)

,,C) a pénztar fedezeti tartalékanak a targyévre és az azt megel6z6 tizenkilenc évre vonatkozo
éves nettd és bruttd hozamratdjat a 4. szamu mellékletben leirt modszerrel szamitva,
Osszehasonlithatd szerkezetben, valamint a referenciaindex ugyanazon iddszakra vonatkozo
¢ves hozamratajat, valaszthaté portfolids rendszer miikodtetése esetén a valaszthatd
portfoliokra vonatkoz6 bruttd ¢€s nettd hozamratakat, referencia-hozamratakat kell
nyilvanossagra hozni, megjeldlve az egyes portfoliokba befektetett eszkozok targyév végén
kimutatott értékét is,”

d) a valaszthat6 portfolios rendszert nem mitkodtetd pénztar fedezeti tartalékanak targyévi nyitd
¢és zar¢ értékét,”


https://net.jogtar.hu/jogszabaly?docid=a0100281.kor#lbj61idc168

(2) Az Obr. 25. § (3) és (4) bekezdése helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»(3) A pénztar fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmarol szolo
2008. évi XLVIIL torvény 2. § e) pontja szerinti kereskedelmi kommunikacidja csak a tiz,
tizenot és husz naptari év atlagos hozamratajat és a pénztar ezen rendelet alapjan szamitott
targyévi hozamratajat tartalmazhatja. Ha a pénztar kereskedelmi kommunikacidja a hozam
mértékére hivatkozast tartalmaz, akkor az elmult tiz, tizendt és husz naptari év atlagos
hozamrétajat is fel kell tiintetni a tobbi hozamrataval azonos méretben. Atlagos hozamrataként
— a nyilvanossagra hozatalt megel6z6 — tiz, tizenot €s husz teljes naptari évre vonatkozo,
hivatalosan kozzétett fedezeti tartalék szintii nettd éves hozamrata mértani atlagat kell
meghatarozni.

(4) Ha az adott pénztar alapitasi id6pontja miatt a tiz, tizenot, illetve hisz teljes naptari évre
vonatkozo atlagos netté hozamrata nem értelmezhetd, akkor a pénztar alapitasi éve ota eltelt
teljes naptari évek (3) bekezdés szerinti modszerrel szamitott atlagos nettd hozamratajat kell
megjelentetni annak feltiintetésével, hogy az mely iddszak adataibdl keriilt szamitasra. Ha a
pénztér a nettd hozamratajat mas, eldre kivalasztott pénztarakkal, csoporttal kivanja dsszevetni,
az 0sszehasonlitasnal a kivalasztott pénztarakra, csoportra is be kell mutatni az elmult tiz,
tizendt, illetve hisz év (3) bekezdés szerint szamitott atlagos nettd hozamratajat. Csoporttal
vald 6sszehasonlitas esetében a nyilvanossagra hozatal soran a csoport kivalasztasi elvét is meg
kell hatarozni. Valaszthatdé portfolids rendszer miikddtetése esetén az egyes portfoliokra
vonatkozo, e bekezdésben meghatarozott atlagos nettd6 hozamratakat kell k6zolni, a tobbi
hozamrataval azonos méretben, feltiintetve a fedezeti tartalék zard piaci értékének egyes
portfoliok kozotti megoszlasi aranyat is a hozamratak vonatkozasi idészakanak utolso napjan.
Ha — a valaszthato portfolios rendszer indulasi iddpontjabol adoddan — a tiz, tizendt, illetve hisz
éves nettd hozamrata szamitdsdhoz a portfélionkénti hozamrata nem értelmezhetd, akkor az
indulas el6tti évekre vonatkozodan az 4tlagos nettd hozamréta szdmitdsdhoz — minden portfélid
tekintetében — a fedezeti tartalék szintli nettdo hozamratat kell alkalmazni annak feltiintetésével,
hogy a fedezeti tartalék netté hozamratajat mely idészak tekintetében vették figyelembe.”

(3) Az Obr. 25. §-a a kovetkezé (9) bekezdéssel egésziil ki:

»(9) Az internetes honlappal nem rendelkezd pénztar az alapszabalyat a Feliigyelet altal
iizemeltetett kozzétételi helyén kozzéteszi. Az alapszabaly modositdsa esetén a mddositott
alapszabalyt az internetes honlappal nem rendelkezd pénztar annak hatalyba 1épését kovetden
Ot napon beliil kozzéteszi.”

6. §
Az Obr. a kdvetkezd 36. §-sal egésziil ki:

,»36. § Az dnkéntes kolcsonds nyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl sz616
281/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet modositasarol szolo .../2023. (...) Korm. rendelet (a
tovabbiakban: Modr.) hatalybalépésekor tevékenységi engedéllyel rendelkezd pénztaraknak
2024. aprilis 1-tdl kell megfelelniiik a Modr.-rel megallapitott 13. § (4) és (4a) bekezdésnek,
15. § (2) bekezdés b) pontnak, 16. § (1) bekezdés f) pontnak, 24. § (2) bekezdésnek, 25. § (1)
bekezdés c) és d) pontnak, 25. § (3) és (4) bekezdésnek, valamint az 1-3. szamu mellékletnek.

7. §



Az Obr. 1., 2. és 3. szamt melléklete az 1. melléklet szerint médosul.
8.8

Hatélyat veszti az Obr. 20/D. §-a.

9. §
Ez a rendelet 2024. januar 1-én 1¢ép hatalyba.

Orban Viktor s.k.
miniszterelnok



1. melléklet a ..../2023. szamu eldterjesztéshez

1. Az Obr. 1. szama mellékletének 1. pont €) alpontjanak el) - e4) pontja helyébe a kovetkezd
rendelkezés 1ép:

[e) részvények:]
,,e1) szabalyozott piacra bevezetett Magyarorszagon nyilvanosan forgalomba hozott részvény,

e2) Magyarorszagon Kkibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek
kibocsatoja kotelezettséget vallalt az éaltala adott értékpapir fél éven beliili, barmely
szabalyozott piacra torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya,
vagy olyan részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legalabb két
befektetési szolgaltatd nyilvanos moddon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd
arfolyamot tesz kozzé,

e3) szabalyozott piacra bevezetett, kiilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott
részvény,

ed) kilfoldon kibocsatott, nyilvanosan forgalomba hozott részvény, melynek kibocsatdja
kotelezettséget vallalt az altala adott értékpapir fél éven beliili, barmely szabalyozott piacra
torténd bevezetésére és a bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya, vagy olyan
részvény, amelyre a vételt megel6z6 30 napon beliil folyamatosan legaldbb két befektetési
szolgaltatd nyilvanos mddon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tesz
kozzé,”

2. Az Obr. 2. szamu mellékletének 3. pontja helyébe a kovetkezé rendelkezés 1ép:

»3. A hazipénztir a pénztar székhelyén, illetve telephelyén kulccsal zéarhatd tlizbiztos
lemezkazettaban keriil elhelyezésre, amelyet pancélszekrényben kell elzarni. A
pancélszekrényen kiviil csak a be- vagy kifizetéshez, illetve a jogszabalyban eldirt kotelezettség
teljesitéséhez sziikséges iddtartam alatt tarolhat6 a kazetta. A tagok részére rendelkezésre 4llo
hazipénztari nyitvatartasi 1d6t ugy kell megallapitani, hogy biztosithatd legyen, hogy a nap
végén a fedezeti alap pénzeszkozei bankszamlan vagy befektetési szamlan legyenek elhelyezve,
azok a hazipénztarban nem tarthatok. A pénztar a telephelyek szaméatol fliggetleniil az egyes
napok végén vagyonanak legfeljebb 10 szazalékat tarthatja hazipénztarban, de a székhelyén és
telephelyenként kiilon-kiilon legfeljebb 500 000 Ft-ot.”

3. Az Obr. 3. szamt melléklet II. Ertékelési szabalyok alcim 4. pont d) és e) alpontja helyébe a
kovetkezod rendelkezés 1€p:

(4. Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok:)

,,d) ha a szabalyozott piacra bevezetett, hitelviszonyt megtestesité értékpapirnak - az elsdédleges
forgalmazoi rendszerbe bevezetett allampapirokat kivéve - nincsen 30 napnal nem régebbi
arfolyama, akkor a piaci érték az értékpapir jellemzd szabélyozott piacan arjegyzésként



kozzétett, 30 napon beliili utolsd, nettd vételi és eladasi arfolyamanak szdmtani atlagaként
szamitott nettd arfolyam;

e) amennyiben a fenti értékelési modszerek nem alkalmazhatoéak, akkor a piaci érték az
értékpapir kibocsatdja altal arjegyzésként, 30 napnal nem régebben kdzzétett utolso, nettd vételi
¢és eladasi arfolyam szamtani atlagaként szadmitott nettd arfolyam; ennek hidnyaban egyéb,
szabalyozott piacon kiviili arjegyzésként 30 napnal nem régebben kozzétett utolso, netto vételi
¢s eladasi arfolyaménak szamtani atlagaként szamitott netto arfolyam;”

4. Az Obr. 3. szami melléklet II. Ertékelési szabalyok alcim 4. pontja a kovetkezé f) alponttal
egésziil ki:

(4. Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok:)
,,f) amennyiben az értékpapir piaci értéke az a)-e) pontok alapjan nem allapithaté meg, akkor

az arfolyam megallapitisa sordn az eszkoOzértékelési szabalyzatban meghatarozott eljarés
szerint kell eljarni.”

5. Az Obr. 3. szami melléklet I1. Ertékelési szabalyok alcime a kovetkezd 15-18. ponttal
egésziil ki:

,»15. Az értékelés soran meg kell jeldlni azokat az eszkdzoket, amelyekre nem all rendelkezésre
az e rendeletben meghatdrozott értékelési szabalyok szerinti piaci érték. Ezen eszkdzok
értekelését rendszeresen feliil kell vizsgalni.

16. A feliilvizsgalat soran vizsgalni kell az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazatat.
Amennyiben ilyen kockdzat felmeriil, a bekdvetkezés becsiilt valoszinliségével aranyosan
csokkenteni kell a nyilvantartasi értéket.

17. Amennyiben az értékelésben relevans informacio valik nyilvanosséa vagy kertil a letétkezeld
birtokéba, az értékelést ismételten el kell végezni.

18. Az értékeléshez alkalmazott modellt és a felhasznalt adatokat dokumentalni kell.”



