MAGYARORSZAG KORMANYA

Kozli: Magyar Kozlony

A KORMANY

rendelete

a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol szolé 78/2014. (I11.
14.) Korm. rendelet médositasaral

A Korméany a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt
torvények modositasarol szold 2014. évi XVI. torvény 201. § (1) bekezdés b) pontjaban kapott
felhatalmazas alapjén,

az Alaptorvény 15. cikk (1) bekezdésében meghatarozott feladatkorében eljarva a kovetkezoket
rendeli el:

1.§

Akollektiv befektetési formak befektetési es hitelfelveteli szabalyairdl szolo 78/2014. (111 14.)
Korm. rendelet (a tovabbiakban: 78/2014. (IIL. 14.) Korm. rendelet) a kovetkez8 ELSO/A.
RESSZEL egésziil ki:

L, ELSO/A. RESZ
I/A. FEJEZET
A BEFEKTETESI ALAP TiPUSAI ELSODLEGES ESZKOZKATEGORIA SZERINT

1/B. § (1) A befektetési alap a Kbftv. 67.§ (1) bekezdés €) pontjanak megfeleléen az alabbi
elsddleges eszkozkategoridk szerint hozhato létre:

1. értékpapiralap

2. vegyes alap

3. ingatlanalap

4. kockazati tékealap és magantdkealap.

(2) A befektetési alap az alabbi tipusok szerint hozhato 1étre:
. kotvényalap

. részvényalap

. vegyes értékpapiralap

. tékevédett alap

. abszolut hozamu alap

. unikalis alap

. indexkovetd alap

. arupiaci alap

. alapok alapja

10. vegyes alap

11. ingatlanalap

12. szarmaztatott alap

13. kockazati tokealap
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14. magantdkealap

(3) A befektetési alapkezel6 — dontése alapjan — az alap befektetési politikajaban, illetve a
kezelési szabalyzatdban foglaltak szerint

a) az alap nevében feltiinteti a (2) bekezdésben megjelolt tipus valamelyikét, és

b) az alap nevében feltiintetheti az altala meghatarozott alkategoriat.

(4) Az alap befektetési alkategoria tipusanak meghatarozasakor az alap specialis jellemzdi
figyelembe vehetdek, ha megjelenitésiik segiti a befektetok minél teljesebb tajékoztatasat.
Befektetési alkategoria tipus megjeloléseként a piaci gyakorlatban széles korben ismert és
elfogadott tipus megnevezés is megadhato.

(5) Ertékpapiralapnak minésiil a (2) bekezdés 1-9. pontjaiban meghatarozott befektetési alap.
(6) Amennyiben valamely ABA teljesiti a 22-23. §-okban meghatarozott feltételeket is,
kiegészit6 jelzOként nevében feltiinteti a szarmaztatott alap vagy szarmaztatott befektetési alap
elnevezést is.

(7) A szarmaztatott alap tipus megjelolés is lehet e rendelet szabalyainak betartasa szerint, de
alkategoriaként valo feltiintetése sziikséges, ha a szdrmaztatott eszkdzok mértéke eléri az 5%-
ot.

I/B. FEJEZET
A BEFEKTETESI ALAP EGYES TIPUSAIRA VONATKOZO ALTALANOS
BEFEKTETESI SZABALYOK

1/C. § (1) Kotvényalap eszkdzeinek

a) legalabb 55%-a hitelviszonyt megtestesité értékpapir, illetve ilyen eszkdzzel szembeni
kitettséget biztositod eszkoz,

b) legalabb 5%-a allampapir és legalabb 3%-a legfeljebb egyéves futamidejii vagy egyéves
hatralévo futamidejti dllampapir,

c) legfeljebb 37%-a egyéb eszkoz.

(2) Részvényalap eszkodzeinek

a) legalabb 80 %-a részvénykitettséget biztositd eszkoz,

b) legalabb 5 %-a allampapir és legalabb 3%-a legfeljebb egyéves futamidejii vagy egyéves
hatralévo futamidejli allampapir,

c) legfeljebb 12 %-a egyéb eszkoz.

(3) Vegyes értekpapiralap eszkozeinek

a) legfeljebb 80%-a részvénykitettséget biztositd eszkoz,

b) legfeljebb 80%-a hitelviszonyt megtestesité értékpapir, vagy ilyen eszkézzel szembeni
kitettséget biztositd eszkoz,

c) legalabb 5%-a allampapir és legalabb 3%-a legfeljebb egyéves futamidejii vagy egyéves
hatralévo futamidejli allampapir,

d) legfeljebb 35%-a egyéb eszkoz.

(4) Tokevédett alap eszkdzeinek

a) legalabb 60%-a hitelviszonyt megtestesito értékpapir (ideértve az ilyen eszkdzzel szembeni
kitettséget biztositd eszkozt) illetve bankbetét, ezen beliil legfeljebb 40 % hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir (ideértve az ilyen eszkdzzel szembeni kitettséget biztositod eszkozt),

b) legalabb 5% allampapir és legalabb 3 %-a legfeljebb egyéves futamidejii vagy egyéves
hatralévd futamidejli dllampapir,

c) legfeljebb 32%-a egyéb eszkoz.

(5) Abszolut hozam alap az a befektetési alap, amely tOkepiaci kornyezettdl fiiggetlen pozitiv
hozam elérésére torekszik, és valamely kockdzatmentes hozamot reprezentald pénzpiaci mutatod
vagy index meghaladésat tlizi ki célként.
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hat honapot, valamint stlyozott atlagos ¢€lettartama meghaladja a tizenkét honapot.

(7) Indexkovetd alap az a befektetési alap, mely AEKBV esetén megfelel a 9. §-ban, ABA
esetében a 24. §-ban meghatarozott feltételeknek.

(8) Arupiaci alap eszkozeinek

a) legalabb 50%-a arupiaci kitettséget biztositd eszkoz (ideértve mas arupiaci alap altal
kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirt),

b) legalabb 5%-a allampapir és legalabb 3%-a legfeljebb egyéves futamidejii vagy egyéves
hatralévo futamidejli allampapir,

c) legfeljebb 42%-a egyéb eszkoz.

(9) Alapok alapja eszkozeinek

a) legalabb 85%-a kollektiv befektetési értékpapir,

b) legalabb 5%-a allampapir és legalabb 3 %-a legfeljebb egyéves futamidejii vagy egyéves
hatralévé futamidejii allampapir,

c) legfeljebb 7%-a egyéb eszkoz.

(10) Vegyes alap eszkozeinek

a) legalabb 40%-a hitelviszonyt megtestesito értékpapir (ideértve az ilyen eszkdzzel szembeni
kitettséget biztosito eszkozt), vagy részvénykitettséget biztosito eszkoz,

b) legfeljebb 40%-a a 37. § a)-c) és f) pontok valamelyikében megjeldlt eszkoz,

C) legalabb 5%-a allampapir és legalabb 3%-a legfeljebb egyéves futamidejii vagy egyéves
hatralévo futamidejti allampapir,

d) legfeljebb 35 %-a egyéb eszkoz.

(11) Ingatlanalap eszkdzeinek

a) legalabb 40%-a a 37. § a)-C) és f) pontok valamelyikében megjeldlt eszkoz,

b) legalabb 5%-a allampapir és legalabb 3%-a legfeljebb egyéves futamidejii vagy egyéves
hatralévd futamidejti dllampapir,

c) legfeljebb 52%-a egyéb eszkoz.

(12) Ujonnan indulé ingatlanalap a (11) bekezdésben meghatarozott korlatokat az alap

Feliigyelet altal torténd nyilvantartasba vételétdl szamitott két €ven beliil éri el, amely 1d6szak
a Feliigyeletnek torténd bejelentést kovetden két évvel meghosszabbithato.
(13) Atalakulé ingatlanalap a (11) bekezdésben meghatarozott korlatokat az atalakulas napjatol
szamitott 1 éven beliil éri el, amely id8szak a Feliigyeletnek torténd bejelentést kovetden 1 évvel
meghosszabbithato.
1/D. § E fejezet vonatkozasaban allampapirnak mindsiil a befektetési vallalkozasokrol és az
arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szolo
2007. évi CXXXVIIIL torvény (a tovabbiakban: Bszt.) 4. § (2) bekezdés (2a) pontjaban
meghatarozott allampapir.
1/E. § (1) E fejezet vonatkozasiaban, AEKBV-ként létrehozott befektetési alap tekintetében
egyéb eszkoznek mindsiil a 2-6. §-okban meghatarozott eszkoz, illetve az adott alap
vonatkozasdban az az eszkoz (ideértve a legnagyobb kitettséget jelentd eszkozt is), amelybe a
befektetési alap egyébként befektethet.
(2) E fejezet vonatkozasaban, az ABA-ként 1étrehozott befektetési alap tekintetében egyéb
eszk6znek mindsiil a Bszt. 6. §-a szerinti pénziigyi eszkoz és a pénzeszkoz, illetve az adott alap
vonatkozasaban az az eszkoz - ideértve a legnagyobb Kkitettséget jelentd eszkozt is-, amelybe a
befektetési alap egyébként befektethet. Kotvényalap €s vegyes értékpapiralap esetében egyéb
eszkoznek mindsiil az arupiaci kitettséget biztositd eszkoz is.

1/F. § (1) Az 1/E. §-tdl eltéréen, kotvényalap esetében a részvénykitettséget biztositd eszkoz
nem mindsiil egyéb eszkdznek, ide nem értve az atvaltoztathato kotvényt.



(2) Befektetési alap eszkozeinek legfeljebb 10%-at tarthatja hitelintézet altal kibocsatott
kotvényben, ide nem értve

a) a 8. § (6) bekezdésben és a 18. § (3) bekezdésben meghatarozott eseteket,

b) a szakositott hitelintézet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirt és
a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kdvetelményekrdl €s a
648/2012/EU rendelet modositasardl szo616, 2013. junius 26-1 575/2013/EU eurodpai parlamenti
¢és tanacsi rendelet 72a. és 72b. cikkben meghatarozott feltételeknek megfeleld hitelviszonyt
megtestesito értékpapirt.

1/G. § E fejezet vonatkozéasaban kitettséget biztositdo eszkdznek tekintendd — az adott tipust
eszkoz kozvetlen megszerzésén tilmenden:

a) az adott eszkoztipusra kotott szarmaztatott tigylet,

b) az adott eszkdztipuson alapuld indexre kotott szarmaztatott tigylet, vagy

C) a portfolidjaban az adott eszkoztipust tartalmazo kollektiv befektetési forma altal kibocsatott
értékpapir.

1/H. § (1) Az 1/C. §-ban szerepl6 korlatoktdl eltéréen, alapok alapjanak, indexkovetd alapnak
¢és részvényalapnak nem mindsiild6 ABA eszkozeinek legfeljebb 70%-at fektetheti kollektiv
befektetési értékpapirba.

(2) Az alapok alapja lehetdség szerint feltiinteti nevében a legnagyobb mogottes kitettséget
jelentd eszkozkategoriat.

1/1. § (1) Ha a befektetési alap az 1/C. §-ban meghatarozott korlatoktol — ide nem értve az
allampapirra vonatkoz6 korlatot — 5 szazalékponttal nagyobb mértékben eltér, a befektetési
alapkezeld koteles a limitsértést a Feliigyeletnek bejelenteni.

(2) A befektetési alap e rész tekintetében alkalmazza az e rendeletben foglalt limitsértési
szabalyokat.

1/1. § (1) AEKBV-ként 1étrehozott befektetési alap esetében e Rész rendelkezéseit a Masodik
Részben foglaltakkal egyiittesen kell alkalmazni.

(2) ABA-ként Iétrehozott befektetési alap esetében e Rész rendelkezéseit a Harmadik Részben
foglaltakkal egyiittesen kell alkalmazni.

1/K. § Ez a rész nem vonatkozik az olyan értékpapiralapra, amelynek a befektetési politikdja,
valamint kezelési szabalyzata altal meghatdrozottak szerint, legalabb 80 %-0s mértékben
Magyarorszagon kiviil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be.

1/L. § E rész nem vonatkozik a zartkorii befektetési alapokra és a nyilvanos, belépési korlattal
rendelkezd ingatlanalapokra.”

2.§

A 78/2014. (I1I. 14.) Korm. rendelet 17. §-a helyébe a kovetkezd rendelkezés 1ép:

»17. § (1) Nyilvanos értékpapir befektetési alap kizarolag a Bszt. 6. §-a szerinti pénziigyi
eszkozbe vagy pénzeszkozbe fektethet be.
(2) A befektetési alap rendelkezhet jarulékos likvid eszkozzel.”

3.§

A 78/2014. (111. 14.) Korm. rendelet 28. §-a helyébe a kdvetkezo rendelkezés 1ép:
,»28. § Zartkori értékpapir befektetési alap kizarolag a Bszt. 6. §-a szerinti pénziigyi eszkdzbe
vagy pénzeszkozbe fektethet be.”

4. §



A 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet HARMADIK RESZE a kévetkez6 V/B. FEJEZETTEL
egészil ki:
,»V/B. FEJEZET
A VEGYES ALAPOK BEFEKTETESI SZABALYAI

35/C. § (1) Vegyes alap esetében az egyéb, befektetésekre vonatkozo altalanos szabalyok koziil
a 13-14. § rendelkezései alkalmazanddak azzal, hogy a befektetési korlatok alatt az 1/C. § (10)
bekezdésében meghatarozott korlatok értenddek.

(2) Vegyes alap esetében a hitelfelvételre, az értékpapirkolcsonre, az eszkdzok megterhelésére
a 15. § rendelkezései alkalmazanddak. A 15. § (1) bekezdéstdl eltérden a vegyes alap jogosult
kotvényt kibocsatani.

(3) Vegyes alap esetében az ingatlanalapokra vonatkozé rendelkezések koziil a 38—40. §-ok, a
41. § (1), (3)-(5) bekezdései, a 42. § (3) bekezdése, a 44—46. §-ok, a 47/A. §, a 48—49.§-0k, az
50. § (2)—(4) bekezdései megfelelden alkalmazandok.

(4) Vegyes alap esetében az 50. § (1) bekezdés megfelelden alkalmazando, azzal, hogy az
ingatlantarsasag a vegyes alap ingatlanait és egyéb eszkdzeit csak a vegyes alapokra vonatkozo
szabalyokkal egyez6 modon terhelheti meg.”

5. §

A 78/2014. (I1I. 14.) Korm. rendelet 42. §-a a kovetkezo (5) bekezdéssel egésziil ki:
,»(5) Nyilvanos ingatlanalap nem bocsathat ki kotvényt.”

6. §

A 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 43. §-a a kdvetkezd (3) bekezdéssel egésziil ki:
,»(3) Zartkorl ingatlanalap nem bocsathat ki kotvényt.”

7. §

A 78/2014. (111. 14) Korm. rendelet 2. melléklete az 1. melléklet szerint médosul.

8.§
A 78/2014. (111. 14.) Korm. rendelet

a) 1/A. §-édban a ,rendelet altal” szovegrész helyébe a ,rendelet (a tovabbiakban: (EU)
2017/1131 eurodpai parlamenti és tanacsi rendelet) altal” szoveg,

b) 10. § (1) bekezdésében az ,,A 8. §-ban szerepld” szovegrész helyébe az ,,Az 1/C. § (1)
bekezdés a) pontjaban és a 8. §-ban szereplé” szoveg,

c) 13. § (1) bekezdésében az ,,eladasi” szovegrész helyébe az ,,cladasi vagy vételi” szoveg,

d) 19. §-aban az ,,A 18. §-ban szereplé” szovegrész helyébe az ,,Az 1/C. § (1) bekezdés a)
pontjaban ¢és a 18. §-ban szerepld” szoveg,

e) 21. § (5) bekezdésében az ,,eszkdzeinek tobb mint 80 %-at fekteti” szovegrész helyébe az
»eszkozeinek legalabb 85%-at fekteti” szoveg,

f)41. § (3) bekezdésében a ,,kivéve azon vagyoni értékii jogokat” szovegrész helyébe a ,,kivéve
az épitményi jogot és azon vagyoni értékill jogokat™ szoveg,

g) 48. § (3) bekezdés d) pontjaban a ,,székhelye” szovegrész helyébe a ,,székhelye vagy
fioktelepe” szoveg

1ép.

9.§



Hatalyat veszti a 78/2014. (111. 14.) Korm. rendelet 1. mellékletének 13. pontja.
10. §

Ez a rendelet 2024. jalius 1-jén 1ép hatalyba.

( Orban Viktor )
miniszterelndok



1. melléklet a  /2024.... Korm. rendelethez

1. A 78/2014. (I11. 14.) Korm. rendelet 2. mellékletében foglalt tablazat A:1 mezdje helyébe a
kovetkezo mezo 1ép:

2

(A)

(1.) | A nettd poziciot képezd pénzeszkodz, pénziigyi eszkoz

2

2. A 78/2014. (111. 14.) Korm. rendelet 2. mellékletében foglalt tablazat A:6 mezdje helyébe a
kovetkezo mezo 1ép:

2

(A)
(6.) |e) A Db)-d) pontba nem tartozo pénziigyi eszk6z




