Indoklas
Ez az indokolas a jogalkotéasrol sz616 2010. évi CXXX. torvény 18. § (6) bekezdése, valamint
a Magyar Ko6zlony kiadasardl, valamint a jogszabaly kihirdetése soran torténd és a kozjogi
szervezetszabalyoz6 eszkoz kdzzététele soran torténd megjeldlésérol szold 5/2019. (111. 13.) IM
rendelet 20. § (2) bekezdés b) pontja alapjan a Magyar Kozlony mellékleteként megjelend
Indokolasok Taréban kozzétételre keriil.

A modositds a Dbiztositdsi kotelezettségek értékelésére, a szavatolotoke-sziikséglet
meghatarozasara és a prudencidlis kedvezmények alkalmazasara vonatkozo szabalyokat
igazitja a Szolvencia II feliilvizsgalt keretéhez. A biztositastechnikai tartalékok és a
tokekovetelmények szamitasa tovabbra is a vallalt kockazatokbol indul ki, ugyanakkor a
Javaslat pontosabban veszi figyelembe a hosszu tavon fennalld kotelezettségek, a befektetési
portfolidk és a vallalkozasok eltérdé méretének sajatossagait. A kockazatmentes hozamgorbe
¢s a likvid, illetve a végsd hataridos kamatldb stlyozasanak részletesebb feltételeit. Az elsd
simitasi pontot legalabb negyven évvel meghaladé futamidénél a végsd hatdridds kamatlab
sulyanak el kell érnie a 77,5 szazalékot. A modszertani pontositas a megbizhato piaci adatokkal
mar kevésbé alatdmaszthatd hossza lejaratok értékelését teszi kovethetdbbé, mikdzben a
rendelkezésre allo piaci informaciok felhaszndlasa tovabbra is kovetelmény marad.

A kockazati rédhagyas szamitdsa 1d6fliggd, exponencialis korrekcioval egésziil ki, amely a
tavolabbi id6szakokra juto tokekoltségek figyelembevételét modositja. A pénziigyi opciokat €s
garanciakat tartalmazod szerzddéseknél a varttol eltérd jovobeli kimeneteleket is értékelni kell,
azonban a kis méretli €s nem Osszetett vallalkozasok, valamint feliigyeleti jovahagyas esetén
mas vallalkozdsok a nem Iényeges opcidkat vagy garancidkat tartalmazd életbiztositasi
kotelezettségeiket prudens, determinisztikus modszerrel is meghatdrozhatjak. Az illeszkedési
kiigazitds alkalmazasi feltételeinek egyértelmiisitése keretében a csoportos életbiztositasi
szerzOdést a kotelezettségek szétvalasztasat tiltd szabaly szempontjabol egyetlen szerzodésként
szlikséges kezelni.

A volatilitasi kiigazitds szamitasaban a korabbi 65 szazalékos tényezd helyébe 85 szazalékos
tényezOt és nullatol egyig terjedd, vallalkozéasspecifikus érzékenységi hadnyadost tartalmazo
képlet Iép. Ez a megoldas az eszkdzok és kotelezettségek kamatfelar-valtozasokkal szembeni
eltérd érzékenységéhez igazitja a kiigazitast, ezért a szazalékos tényezé emelése Gnmagéaban
nem jelent valamennyi vallalkozasnal azonos mértékii kedvezményt. Az orszagonkénti ndvelés
korabbi rendszerét az eurdhoz kapcsolodod makroszintii volatilitasi kiigazitas valtja fel, amely a
tagallami ¢és az eurdhoz tartoz6 kockazathoz igazitott kiilonbozet -eltérését valtozo
orszagkorrekcids tényezdvel kezeli. Alkalmazasa a sziikséges unids technikai informaciok
rendelkezésre allasatol fligg. A volatilitasi kiigazitashoz kifejezett eldzetes feliigyeleti
jovahagyas kapcsolodik; a rendelet a jogosultsagi feltételek megsziinésének és ujboli
teljesitésének kovetkezményeit is rogziti. A sajat befektetési portfoliéo alapjan meghatarozott
egyedi kiigazitds ugyancsak engedélykoteles, megfeleld adatmindséget feltételez, és a
makroszintli kiigazitassal egyidejlileg nem alkalmazhato.

A befektetések tokekezelésénél a részvénypiaci tokekdvetelmény szimmetrikus kiigazitasanak
megengedett savja mindkét irdnyban 10-r6l 13 szazalékpontra szélesedik. A hosszu tava
tOkebefektetések meghatarozott korére 6nalld szabdlyozas teszi lehetdvé a 22 szazalékos
azonnali értékcsokkenésbdl szamitott veszteségen alapuld kedvezdbb tokekezelést. Ennek
feltétele tobbek kozott az elkiilonitett kezelés, a jovahagyott befektetési politika, a megfeleld
diverzifikacio €és annak igazolasa, hogy a vallalkozas stresszhelyzetben is képes a befektetések
legalabb otéves, kényszerértékesités nélkiili tartdsara. A feltételek megsziinése értesitési és
helyreéllitasi kotelezettséget von maga utan; eredménytelen helyreallitas esetén a mindsités



legalabb két és fél évig nem alkalmazhato. A normaszdveg véglegesitésekor a szimmetrikus
kiigazitas 13 szazalékpontos savjat dsszhangba sziikséges hozni a 34. § (5) bekezdésében
fennmarado, tiz szdzalékpontra utal6 korlattal.

Az ardnyossag érvényesitését a kockazati modulok jelentdségéhez igazitott, szamszeri
szamitasi konnyitések szolgaljak. Kis méretli és nem Osszetett vallalkozas esetén az egyenként
két szazalék alatti, egyiittesen tiz szézalék alatti stlyt modulokra kiilon egyszeriisités
alkalmazhatd, legaldbb otévenkénti vizsgalat mellett. Tovabbi konnyités kapcsolodik a
legfeljebb 6t szazalékos sulyti modulokhoz, tizszazalékos egyiittes korlattal és legfeljebb
haroméves alkalmazasi idovel. E lehetdségek a kisebb jelentdségii kockazatok szamitési terhét
mérséklik, anélkiil, hogy a tOkesziikséglet 1ényeges alabecslését megengednék. A belsé modell
alapjan szamit6 biztositoknak a standard formula szerinti tokesziikséglet becslését kétévenként
meg kell kiildeniiik a Feliigyelet részére, amely indokolt esetben ennél gyakoribb
adatszolgaltatast is kérhet. A bels6 modellben alkalmazott volatilitasi kiigazitdsra tovabbi
korlatok vonatkoznak; emellett boviilnek a tobblettdke-kovetelmény alkalmazasanak esetei,
kiilonosen, ha az atmeneti intézkedésektdl fliiggd vallalkozas nem késziti el az eldirt tervet vagy
éves jelentést. Részletesebbé valik az aranyossagi konnyitésekrél az EBFH részére teljesitendd
feliigyeleti adatszolgaltatas is.

A Javaslat a korabban engedélyezheté hozamgorbe- ¢és biztositastechnikai tartalékokra
vonatkoz6 4tmeneti intézkedések tjabb alkalmazasat 2027. januar 30-at kovetden
meghatdrozott piacra 1épési és allomanyatruhazasi helyzetekre korldtozza. Az extrapolacios
modszer atalldsdhoz kiilon szabalyok tarsulnak: az eur6 elsd simitdsi pontja husz év, feliigyeleti
jovahagyassal pedig 2032. januar 1-jéig fokozatos bevezetés lehetséges. Az érintett
vallalkozasoknak szamszeriien be kell mutatniuk az atmeneti intézkedések hatasat, valamint
azt, hogy tokehelyzetiik mennyiben fligg az igénybe vett konnyitésektdl. Kiilon atmeneti
rendelkezés 6rzi meg a kordbban alkalmazott volatilitdsi kiigazitds folytonossagat; a mas
tagallami pénznemben fennallé allami és jegybanki kitettségek atmeneti kezelése a 2023. januar
1-je el6tt keletkezett dllomanyhoz igazodik.



